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A nyilvanos befektetési alapok koltségei 2007. évben

A Feliigyelet befektetd-védelmi feladataira, tovabba vizsgalatai soran szerzett tapasztalataira
tekintettel kiemelt fontossagot tulajdonit a befektetok megfeleld szinvonala tajékoztatasanak,
¢s az elmult években erre tekintettel publikdlta a befektetési alapok adott évi
koltségterhelésére vonatkozo mutatoszamokat. A Feliigyelet fontosnak tartja a befekteték
informalasat a befektetési alapokhoz kapcsolodd kozvetett koltségek Osszetételérdl,
nagységér()l.1

Osszefoglalas és kovetkeztetések

A teljes koltség hanyados (Total Expense Ratio — TER) szamitasara a 2004/384/EC ajanlas
alapjan keriilt sor. A kalkulaciot az érintett intézményektdl bekért adatszolgaltatas alapjan
végeztik el.

A téblazatban kizarolag a 2007. januar 1. napjan nyilvantartasban 1€vo ¢s az év folyaman a
nyilvantartdsbol torlésre nem keriilt nyilvadnos befektetési alapok adatai szerepelnek. A
szamitasokhoz hasznalt koltség adatokat — melyek az alapok auditalt éves beszamol6ibol
szarmaznak — a befektetési alapkezel6 tarsasagok bocsatottak a Feliigyelet rendelkezésére.

A TER mutatd szadmitasa kapcsan az alapokat terheld koltségek kozé azok a miikodési
koltségek tartoznak, melyek az alapok tijékoztatdiban és kezelési szabalyzataiban keriilnek
bemutatasra. Ilyen koltségek pl.: alapkezelési dij, alapra terhelt forgalmazasi dij, letétkezelési
dij, alapkezeld sikerdija, konyvelési koltségek, konyvvizsgaldi dijak, marketing koltségek,
kozzétételi dijak, feliigyeleti dijak, stb. A TER mutaté szamitdsa kapcsan nem tartoznak az
alapot terheld koltségek kozé az értékpapirok kereskedésével Osszefiiggd megbizési dijak,
jutalékok és transzferkoltségek. A kereskedési koltségek figyelmen kiviil hagyaséaval
Osszehasonlithatova valik a befektetési alapok koltség-szerkezete, tovabba a hanyados értéke
pontosabb képet mutat az alapot terheld koltségek (mint pl. az alapkezelési dij mértéke)
mértékérdl.

A teljes kéltség hanyados szamitasa az alabbiak szerint tortént meg:

Az alapot terheld Osszes koltség csokkentve:
o ¢rtekpapir alapok esetében: az értékpapirok kereskedési koltségeivel
eingatlan alapok esetében: értékcsokkenéssel illetve a tovabbszadmldzott koziizemi
dijakkal,
mindez osztva az alap éves stlyozott atlagos nettd eszkozértékével.

Az egyes befektetési alapok éves sulyozott atlagos nettd eszkozértékeinek szamitasara a
Feliigyeletre elektronikus uton bekiildott napi nettd eszkézérték kimutatasok felhasznalasaval
kertilt sor, az adatok naptari napokkal torténd sulyozott atlagolasaval.

A téblazatban feltiintetésre keriiltek tovabba a fobb koltségtételek, igy az alapkezelési és az
esetleges sikerdijak forint Osszege, a letétkezelési dijak, illetve az alapkezelési és letétkezelési
dijak Osszkoltségeken beliili ardnya is. A kimutatas tartalmazza tovabba a befektetési alapok
2007. évre vonatkoz6 sulyozott atlagos nettod eszkozértékeit is.
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A befektetési politikak és az alapok ABC sorrendben szerepelnek a tablazatban, a sorrend semmilyen preferenciat nem
hordoz az egyes alapok, vagy alaptipusok koltségére, hozamara, vagy kockazatara vonatkozéan.



A teljes koltség hanyadosokat (TER-mutatok) megvizsgalva megéllapithatd, hogy az
alacsonyabb (1,5% alatti) koltséghanyadu alapok kozé jellemzden a pénzpiaci, a likviditési, a
kotvény tipust és a kotvénytulsulyos vegyes alapok tartoznak. A garantalt alapok nagyobb
része esetében a koltséghanyad ugyancsak alacsonynak (1,5 % alatti) tekinthetd, azonban ezen
alapok esetében az indulas évéhez kapcsolodnak a magasabb koltségek, ezért a mar 2007. év
elott kibocsatott alapok koltségei alacsonyabb értéket mutatnak. Az 1,5%-nal nagyobb
koltséghanyadti alapok kozé¢ foként részvénytilsulyos, a tiszta részvény, illetve az
ingatlanforgalmaz¢é alapok tartoznak.

A befektetési alapok BAMOSZ szerinti befektetési politikanként szamitott TER eloszlasa a
foldrajzi kitettség tekintetében (hazai €s a kiilfoldi) nem mutat szignifikans kiilonbséget.

A 2004-2007. évek kozotti idoszak teljes koltség hanyadosait elemezve levonhaté az a
csokkentek a mutatok értékei, vagyis az alapokat terheld koltségeknek az alap atlagos nettd
eszkozértékhez viszonyitott ardnya, egyrészt a nettd eszkozértékek novekedésének, masrészt
az alapokra terhelt kiilonb6z6 dijak kismértékii csokkenésének okan.

A tablazatban csak a befektetési alapokat kozvetleniil terheld koltségek Kkeriiltek
bemutatasra. A befektetési jegyek tulajdonosait a befektetési jegyek vasarlasaval,
tulajdonlasaval és visszavaltasaval kapcsolatosan felmeriilt koltségek is terhelik, mely
koltségek tipusa és nagysaga a befektetési jegyeket forgalmazé tarsasagonként - még
ugyanazon alap esetében is - eltéro lehet (e tételek osszesitett értéke tobb ezer forintot is
elérhet évente), a befektetonek a befektetési stratégiajanak a megvalasztasanal ezekre a
koltségekre is figyelemmel kell lennie.



